Prospekt

Kapitaludvidelse i Jelling Bryggeri A/S

Narverende prospekt er udarbejdet af bestyrelsen i Jelling Brygge-
ri A/S.

Udbuddet

Formalet med udstedelse af aktier:

Jelling Bryggeri A/S blev stiftet den 27. november 2007.

Formdlet med at stifte Jelling Bryggeri A/S var at etablere et lo-
kalt forankret mikrobryggeri i Jelling.

Visionen bag stiftelsen var, at Jelling Bryggeri A/S skulle etab-
lere eget bryggeri til elbrygning og, at bryggeriet skulle place-
res 1 et lejemdl i ”Byens Hus” i Jelling.

Jelling Bryggeri A/S blev stiftet den 27. november 2007 med hen-
blik p& at skabe kapital og likviditet til, at Selskabet kunne
overtage og viderefegre de aktiviteter, som en initiativgruppe hav-
de sat i1 verk. Disse aktiviteter var indkeb af specialbrygget ol
og videresalg heraf.

Den indskudte selskabskapital skulle vare arbejdskapital til de
aktiviteter, der skulle forega i Jelling Bryggeri A/S i tiden ind-
til opferelsen af “Byens Hus”, hvori Jelling Bryggeri A/S skal
etablere sine egne bryggeriaktiviteter.



Planerne for etablering af “Byens Hus” i Jelling er nu vedtaget.
Jelling Bryggeri A/S har brug for den resterende del af den plan-
lagte selskabskapital til indkeb af bryggeriudstyr.

Formalet med kapitaludvidelsen er saledes at Selskabet tilferes

kapital til at indkebe det gnskede bryggeriudstyr med henblik pa
at Jelling Bryggeri A/S5 etablerer egen drift 1 form af @lbrygning.

Typen af vaerdipapirerne:

Der er tale om en kapitalforhejelse, 1 hvilken forbindelse de ud-
stedte vardipapirer er aktier.

Aktiernes vardi:

Aktiernes palydende verdi er nominelt kr. 2.500,00 og multipla
heraf.

Der udstedes minimum 400 aktier &4 kr. 2.500,00 svarende til en no-
minel vardi pad kr. 1.000.000,00 og maksimum 680 aktier & kr.
2.500,00 svarende til en nominel verdi pa kr. 1.700.000,00.

@nsker man at tegne aktier for et sterre beleb end kr. 2.500,00,
kan der tegnes flere aktier, men der kan ogsa tegnes en aktie for
et belgb pa kr. 5.000,00, der i daglig tale kaldes "“storaktie” og,
der kan tegnes en aktie for et beleb pd kr. 25.000,00, der i dag-
l1ig tale kaldes “firmaaktie”.

Aktiernes rettigheder:

Aktierne giver ret til at deltage og stemme pad Selskabets general-
forsamling samt ret til eventuelt udbytte.

Der er ikke knyttet sarlige rettigheder til aktierne,

Aktierne er ikke opdelt i1 egentlige aktieklasser. Alle aktler har
samme rettigheder i1 forhold til den tegnede aktiekapital. Aktier-
nes stemmeret svarer til den nominelle vardi, hver nominel vardi
pa kr. 2.500,00 giver én stemme. Eventuelt udbytte vil ligeledes
blive fordelt i henhold til aktiernes nominelle wverdi.

Indskrankninger i aktiernes omsattelighed:

Aktierne skal lyde pé& navn. Aktionarernes navne og adresser skal
vere noteret i Selskabets aktiebog, som skal indeholde en forteg-
nelse over samtlige aktionarers navne og adresser samt aktiepo-
stens sterrelse. Aktierne er ikke-omsatningspapirer.



Ingen akticnar er pligtig til at lade sine aktier indlegse, og in-
gen aktier har serlige rettigheder.

Hver aktie pa 2.500,00 kr. paiydende har én (1) stemme, hver aktie
pd 5.000,00 kr. pdlydende har to (2) stemmer, og hver aktie pa
25.000,00 kr. palydende har ti (10} stemmer pa generalforsamlin-
ger.

En aktioner kan ikke udeve stemmeret for mere end 5% af den samle-—
de aktiekapital.

Overgang af aktier kraver samtykke fra bestyrelsen.

Samtykke kan ikke gives, safremt aktierne enskes overdraget til
nogen, der fremstiller eller en gros forhandler drikkevarer eller
salskaber, der er koncernforbundet hermed eller safremt aktiernes
erhverver ved overdragelsen har eller opndr 10% eller mere af Jel-
ling Bryggeri A/S’ aktiekapital.

For s& vidt en aktie er erhvervet ved overdragelse, skal denne ak-
tie vere noteret pa vedkommendes navn i Selskabets aktiebog fsr,
der er indkaldt til generalforsamlingen, for at stemmeretten kan
udaves.

Stemmeret kan udeves i henhold til skriftlig fuldmagt. Fuldmagten
kan kun meddeles galdende for en enkelt generalforsamling. Fuld-
magt kan ikke udstedes til en, der ikke kan erhverve aktier i Sel-
skabet, ligesom en aktionzr ved brug af fuldmegtig ikke kan omga
stemmeloftet.

Mortifikation af aktiebrev uden dom kan ske overensstemmende med
aktieselskabslovens regler.

Aktiekursen:

Aktierne udbydes til kurs pari.

Fortegningsret:

Aktionarerne i Jelling Bryggeri A/S har pa& generalforsamlingen den
19. maj 2009 vedtaget, at ingen af de eksisterende aktionarer har
fortegningsret til de udbudte aktier.

Der var pa tidspunktet for Selskabets stiftelse tegnet tegnings-
retter til 349 aktier a kr. 2.500,00 svarende til en nominel wvardil
pad kr. 872.500,00 ud over den aktiekapital, der blev tegnet. Der
gelder en fortegningsret for indehaverne af disse tegningsrettig-
heder, dog alene for sd vidt angdr fernavnte belsb.



Allerede indbetalte belweb for tegningsretter fragar i betalingen
for aktier. @nskes fortegningsretter ikke benyttet kan det depone-
rede belgb blive udbetalt ved henvendelse til Selskabeti.

Betalingsfrist for aktierne:

Aktiekapitalen skal indbetales senest den 15. november 2009.

Udlevering af verdipapirer:

Aktierne udleveres senest den 15. december.

Udbytte m.v.:

Jeiling Bryggeril A/S drives primzrt af lokale, soclale formal,
hvorfor investor ma vere serlig opmerksom pd, at Selskabet ikke
primert drives med henblik pa& at opnd profit for at kunne udlodde
overskud til aktionarerne.

Det er bestyrelsens indstilling, at Selskabet skal opna en til-
straekkelig konsolidering fer overskud vil blive udloddet.

Investor opndr ret til udbytte fra det tidspunkt, hvor tegningen

er accepiteret af udbyder og indbetalingen af aktiekapitalen fra
investor er registreret.

Kildeskat af udbytte:

Udbyttebeskatning for private er som felger i ar 2009 (der kommer
nye regler i ar 2010 men disse er endnu ikke vedtaget):

Selskabet indeholider normalt 28% af udbytteskat til investorer,
der skattemzssigt er hjemmeherende i1 Danmark.

Udbytte til privat personer beskattes som aktieindkomst. I 2009
(belebet reguleres arligt) beskattes aktieindkomst med 28% for de
ferste DKK 48.300 og med 43% for aktieindkomst over DKK 48.300
(for ®gtepar 1 alt kr. 96.600). Forudsat derfor at modtaget udbyt-
te sammen med anden aktieindkomst ikke overstiger DKK 48.300 (For
@egtepar 1 alt kr. 96.6C0}) skal private personer ikke betale skat
af udbytte ud over de indeholdte 28%. Beskatningen af aktieind-
komst pa mere end DKK 106.100 (2009 - dobbelt for agtepar) foreges
til 45%.

Udbyttebeskatning af selskaber:
Et selskab, der ejer mindre end 10% af aktiekapitalen i et sel-
skab, er kun skattepligtigt af 66% af modtaget udbytte. Da den



danske selskabsskatteprocent er 25%, svarer dette til en effektiv
skattesats pd 16,5%. Pa grundlag af yderligere dokumentation kan
indeholdt udbytte nedsattes fra 28% til 16,5% for selskaber, der
ejer mindre end 10% af aktierne i1 et selskab.

Et selskab, dexr ejer 10% eller mere af aktierne i et selskab, erx
ikke skattepligtigt af modtaget udbytte, forudsat at aktierne ejes
i en periode pa et ar, inden for hvilken periode udbyttet udlod-
des.

Udbudsperiode:

Aktierne udbydes i perioden 1. september 2009 til 31. cktober
2009. Begge dage inklusive, medmindre udbuddet iukkes tidligere
pga. af fuldtegning.

Omsatning af aktier:

Rktierne er ikke optaget til handel pad nogen markedsplads.

Oplysninger om Jelling Bryggeri A/S:

Selskabsoplysninger:

Jelling Bryggeri A/S, CVR-nr. 31086736 har hijemsade i Jelling,
Vejle Kommune.

Selskabets adresse er Hvesager 37, 7300 Jelling.
Jelling Bryggeri A/S blev stiftet 27. november 2007.
Jelling Bryggeri A/S er et aktieselskab i henhold til den danske

selskabslovgivning herunder aktieselskabsloven.

Det vedtagtsmassige formal:

Selskabets formidl er brygning og salg af @l 1 “Byens Hus” 1 Jel-
ling samt andre steder samt dertil naturiligt forbundet virksomhed,
1f. vedtzgternes § 3

Cffentliig registrering:

Jelling Bryggeri A/S er optaget i Det centrale virksomhedsregister
(CVR) under CVR-nr. 31086736.



Selskabskapital:

Jelling Bryggeri A/S er stiftet med en aktiekapital pa kr.
700.000,00.

Aktierne er ikke opdelt i egentlige aktieklasser. Basisaktien har
en nominel wvardi pa kr., 2.500,00. Aktierne er dog ud over basisak~
tien udstedt i multipla heraf i form af aktier af nominel vardi pa
kr. 5.000,00 samt kr. 25.000,00.

Stemmeret og ejerskiftebegransninger:

Hver aktie pa 2.500,00 kr. palydende har én (1) stemme, hver aktie
pad 5.000,00 kr. palydende har to (2) stemmer, og hver aktie pa
25.000,00 kr. pé&lydende har ti (10) stemmer pad generalforsamiin-
ger.

En aktionar kan ikke udeve stemmeret for mere end 5% af den samle-
de aktiekapital

I forbindelse med stiftelsen af Selskabet blev det vedtaget, at
der skulle vare begransning for ejerskifte af aktierne. Baggrunden
herfor var at sikre, at Selskabet har en bred ejerkreds forankret
i lokalsamfundet.

Overgang af aktier krever samtykke fra bestyrelsen.

Samtykke kan ikke gives, safremt aktierne egnskes overdraget til
nogen, der fremstillier eller en gros forhandler drikkevarer eller
selskaber, der er koncernforbundet hermed eller safremt aktiernes
erhverver ved overdragelsen har eller opnar 10% eller mere af Jel-
ling Bryggeri A/S’ aktiekapital.

Heieste belsb for forhgjelse af kapital:

Bestyrelsen har pd den ordinere generalforsamling den 19. maj 2009
faet bemyndigelse til at forheje Selskabets selskabskapital med op
til kr. 1.700.000,00, sdledes at den samlede selskabskapital op
til kr. 2.400.000,00.

Bestyrelsens bemyndigelse til gennemfgrelse af kapitalforhejelsen
varer til og med 28. februar 2010.

Hverken direktion eller bestyrelsen mcedtager vederlag i forbindel-
se med udbuddet.



Aktieselskabslovens § 28 a:

Der er pa tidspunktet for prospektets udstedelse ingen aktionarer,
der har en aktiebesiddelse 1 henholid til aktieselskabslovens §
28a.

Status for driftsregnskab:

Driftsbudget for 2009 vedlazgges.

Arsrapport for perioden fra Selskabets stiftelse den 27. november
2007 og til 30. april 2009 vedlxgges.

Driftsbudgettet for 2009 er udarbejdet pa baggrund af det forega-
ende ars drift, hvor driften bestar i, at @llen brygges hos et
eksternt bryggeri. Indtil videre har Jelling Bryggeri A/S saledes
ikke udgifter til husleje.

Selskabet er funderet pa frivilligt arbejde og det forudsattes, at
dette fortsat vil kunne bare driften af selskabet.

Driftsbudgettet er udarbejdet under forudsetning af, at det fort-
sat vil vere muligt at fa brygget el eksternt til en fornuftig
pris.

Driftsbudgettet er endvidere udarbeijdet undexr behgrigt hensyn til
forventninger til det fortsatte salg af Jelling Bryggeris gl.

I driftsbudgettet for 2009 er ikke medtaget investering i brygge-
riudstyr. FH Scandinox har afgivet tilbud pad bryggeriudstyr til en
pris pa kr. 2.272.000,00. Det er bestyrelsens indstilling, at det-
te tilbud accepteres, safremt der ved kapitalforhejelsen opnés
tilstrekkelig kapital hertil.

Selskabets revisor:
Selskabets revisor er Dansk Revision Kolding/Egtved, Registreret

Revisionsselskab, Koldingvej 1, Vester Nebel, 6040 Egtved.

Selskabets direktion:
Direktor for selskabet er elektriker Erik dglund Jensen, Hejager
90, 7300 Jelling.



Selskabets aktiviteter:

Selskabets forretningsplan vedlagges prospektet.
Selskabets hovedaktivitet er brygning og salg af specialel.

Selskabets drift sker pt. ved, at @llet brygges hos en ekstern
@lbrygger.

Nar kapitalforhejelsen er gennemfert og “Byens hus” i Jelling er
opfert, vil Selskabet indkebe eget bryggeriudstyr for selv at fo-
resta @lbrygningen.

Indkebet af bryggeriudstyret er en vasentlig investering, som Sel-
skabets bestyrelse gennem langere tid har undersggt neje.

Selskabets drift er ikke afha®ngig af licensaftaler eller opnéaelse
eller fastholdelse af patentrettigheder.

Der er ikke efter arsregnskabets aflaggelse indtruffet omstandig-
heder, der har vasentlig indflydelse pd Selskabets aktiver eller
forventninger til fremtidig indtjening.

Vi erkl@rer, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige,

og at prospektet efter vores overbevisning indeholder de oplysnin-
ger, der anses for fornedne for, at investorerne og deres investe-
ringsradgivere kan danne sig et velbegrundet sken over udstederens
aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og fremtids-
udsigter samt over en eventuel garant og over de rettigheder, der

er knyttet til de vardipapirer, der udbydes til offentligheden.

Bestyrelsen:

Jelling, den 18. august 2009
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Lerer, Sergn Fjordside Direkter, Preben Schou
Hves ger 37, Jeglling Golfparken3, 7300 Jelling

i W&v

/ <
Obefst, Bjéﬁyé Gunnar Bagge Montagechef, Lena Knudsen

Tornager 3, 7300 Jelling Refshaven 77, 7321 Gadbjerg



Lerer, Swren Mols Varmemeszerassistent, Bjarne
Dan Birch Nielsen
Hejager 127, 7300 Jelling Hvejselvej 24, 7300 Jelling
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Driftsledey, Kurt Berg Rasmussen
Hvesager 23, 7300 Jelling

Bilag vedlagt prospektet:

Bilag 1: Vedtaget forslag om kapitalforhejelse
Bilag 2: Vedtagter

Bilag 3: Arsrapport 2007-2009

Bilag 4: Driftsbudget 2009

Bilag 5: Forretningsplan
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Forslag om kapitalforhojelse:

Selskabskapitalen foreslas forhgjet med et mindstebelgb pa kr. 1.000.000,00 (en million)
og et maksimumbelgb pa kr. 1.700.000,00 (en million syvhundredetusinde).

Den i aktieselskabsloven anferte forholdsmasssige tegningsret for eksisterende aktionasrer
til at tegne en i forhold il den enkelte aktionaers nuveerende aktiebesiddelse en forholds-
maessig andel! af aktierne der udstedes ved kapitalforhgjelsen fraviges saledes, at de eksi-
sterende aktioneerer ikke titldeles en fortegningsret.

Fortegningsret tildeles de personer og selskaber, der i forbindelse med stiftelsen af Jelling
Bryggeri A/S kebte tegningsrettigheder, der ikke blev anvendt til tegning af aktier i forbin-
delse med stiftelsen. Fortegningsrettighederne udger alene fortegningsret til tegning af det
aktiebelgb, for hvilket tegningsretten er noteret hos Jelling Bryggeri A/S.

Arsagen til fortegningsretten er, at Jelling Bryggeri A/S’ aktier fordeles pa flest mulige ejere
sdledes, at selskabets ejerskab forankres mest muligt i lokalsamfundet.

Kapitalforhgjelsen tegnes ved kontant indbetaling.

Aktierne skal have samme forpligtelser og rettigheder som eksisterende aktier, dvs:

At den nominelle veerdi er kr. 2.500,00 og multipla heraf,

at aktierne tegnes til kurs pari,

aktierne ikke er omsastningspapirer,

at aktierne skal lyde pa navn og,

at der for nye aktier gaslder omsasttelighedsbegraensning og stemmeloft i henhold til ved-
teegterne.

Bestyrelsen anslar, at selskabet kommer tit at afholde udgifter pa kr. 50.000,00 i forbindel-
se med gennemfarelsen af kapitalforhajelsen.

Bestyrelsen for Jelling Bryggeri A/S bemyndiges til inden 1. marts 2010 at gennemfere
kapitalforhgjelsen samt de til gennemfarelsen heraf ngdvendige vedteegtseendringer.
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Vedtaegter
for

jelling Bryggeri A/S

§ 1

Selskabets navn er Jelling Bryggeri A/S.
§ 2
Selskabet har hjemsted i Jelling i Vejle Kommune
§3

Selskabets formaler brygning og salg af gl i Byens Hus i Jelling samt andre steder samt dertil
naturligt forbundet virksomhed.

§4

Aktiekapitalen andrager 700.000,00 kr. og er opdelt i styksterrelser pa 2.500 kr. og multipla
heraf.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt kontant til pari kurs.

Aktierne skal lyde pa navn. Aktionzerernes navne og adresser skal vaere noteret i Selskabets
aktiebog, som skal indeholde en fortegnelse over samtlige aktionzerers navne og adresser
samt aktiepostens starrelse. Aktierne er ikke-omsaetningspapirer. A

Ingen aktionaer er pligtig til at lade sine aktier indlgse, og ingen aktier har szrlige rettigheder.



Hver aktie pa 2.500 kr. palydende har én (1) stemme, hver aktie pa 5.000 kr. palydende har to
(2) stemmer, og hver aktie pa 25.000 kr. palydende har ti (10) stemmer pa generalforsamlin-
ger.

En aktionzer kan ikke udsve stemmeret for mere end 5% af den samlede aktiekapital.
Overgang af aktier kreever samtykke fra bestyrelsen.

samtykke kan ikke gives, safremt aktierne gnskes overdraget til nogen, der fremstiller eller
engros forhandler drikkevarer eller selskaber, der er koncernforbundet hermed eller safremt
aktiernes erhverver ved overdragelsen har eller opnar 10% eller mere af Selskabets aktiekapi-
tal.

For sa vidt en aktie er erhvervet ved overdragelse, skal denne aktie vaere noteret pa vedkom-
mendes navn i Selskabets aktiebog far, der er indkaldt til generalforsamlingen, for at stemme-
retten kan udgves.

sternmeret kan udaves i henhold til skriftlig fuldmagt. Fuldmagten kan kun meddeles galden-
de for en enkelt generalforsamling. Fuldmagt kan ikke udstedes til en, der ikke kan erhverve
aktier i Selskabet, ligesom en aktionzer ved brug af fuldmaegtig ikke kan omga stemmeloftet.

Mortifikation af aktiebrev uden dom kan ske overensstemmende med aktieselskabslovens reg-
ler.

&5
Generalforsamlingen er selskabets gverste myndighed.

Bestyrelsen foreslar en dirigent til ledelse af generalforsamlingen. Den af generalforsamlingen
valgte dirigent afger alle spargsmal vedrgrende sagernes behandlingsmade.

De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved almindeligt stemmeflertal af
de tilstedevaerende aktionaerer, dog bortset fra vedtagelse af beslutninger, hvor lovgivningen
stiller saerlige krav.

Det er en betingelse for m@de- og stemmeret pa generalforsamlinger, at vedkommende aktio-
nar eller fuldmaegtig har anmeldt sin deltagelse til bestyrelsen senest 5 dage for generalfor-
samlingens afholdelse.

over det pa generalforsamlingen passerede indfores en kort beretning i den dertil af bestyrel-
sen autoriserede forhandlingsprotokol, der underskrives af dirigenten og bestyrelsens tilstede-
vaerende medlemmer.



§6
selskabets generalforsamlinger afholdes i Jelling senest 4 maneder efter regnskabsarets udlgb.

Generalforsamlinger - ordinaere eller ekstraordinaere - indkaldes ved annoncering i den lokale
presse med mindst 3 ugers varsel. Hvis der forhandles forslag, hvis vedtagelse krazver saerlig
majoritet, skal dette fremhzeves i indkaldelsen.

indkaldelse sendes dog saerskilt til de aktionaerer, der har {remsat begaring herom.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
1. Vvalg af dirigent
Bestyrelsens beretning
Forelaggelse af arsrapport til godkendelse
Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold il det godkendte
regnskab
Valg af medlemmer til bestyrelsen samt suppleanter
Valg af revisor
Behandling af indkomne forslag
Eventuelt

W
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Forslag der enskes behandlet p en generalforsamling ma fremsaettes skriftligt til bestyrelsen
senest 14 dage far generalforsamlingens afholdelse.

senest 8 dage for enhver generalforsamling fremlaegges dagsorden og de fuldstaendige forslag,
der agtes fremsat pa generalforsamlingen, i Selskabets lokaler til eftersyn for aktionaerer. Ved
den ordinaere generalforsamling fremlazgges tillige den revisionspategnede arsrapport, samt
arsberetningen underskrevet af direktion og bestyrelse.

Ekstraordinare generalforsamlinger afholdes efter beslutning truffet af generalforsamlingen,
bestyrelsen eller revisorer eller efter skriftlig anmodning til bestyrelsen fra aktionzerer, der re-
preesenterer mindst 1/10 af den samlede aktiekapital.

Indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling skal ske inden 14 dage herefter.

§7

selskabet ledes af en bestyrelse pa 7 medlemmer, der veelges pa generalforsamlingen efter
fglgende retningslinjer. ‘

Bestyrelsesmedlemmerne vaelges for 2 ar ad gangen, dog sadan at der i lige ar vazlges 4 med-
lemmer og i ulige &r vaelges 3 medlemmer. Fratreedende bestyrelsesmedlemmer kan genveel-
ges. P4 den stiftende generalforsamling veelges 4 bestyrelsesmedlemmer for 2 ar og 3 med-
lemmer for 1 ar. Der vaelges ligeledes 2 bestyrelsessuppleanter, hvis valgperiode fglger besty-
relsesmedlemmernes.

Bestyrelsen konstituerer sig selv med en formand, naestformand og sekreteer.



§ 8

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for alle Selskabets anliggender, herunder at vedtaegts-
bestemmelserne samt gaeldende regler og lovbestemmelser overholdes.

Bestyrelsen er bestutningsdygtig nar minimum 4 af bestyrelsesmedlemmerne er til stede. |
tilfelde af stemmelighed er formandens stemme udslagsgivende.

Formanden indkalder til bestyrelsesmgde nar han skanner det pakreevet, eller nar et medlem
eller direktionen fremsaetter krav herom.

selskabets bestyrelse forestar ansattelse og afskedigelse af Selskabets direkter og fastsaetter
vilkarene for dennes stilling.

selskabet tegnes af den samlede bestyrelse eller af den administrerende direktar og 2 besty-
relsesmedlemmer i forening.

§9

selskabets arsrapport revideres af den generalforsamlingsvalgte revisor, der veelges for et ar ad
gangen.

§ 10
selskabets regnskabsar Igber fra 1. maj til 30. april.

Forste regnskabsar pber fra stiftelsen og til den 30. april 2009.

saledes vedtaget pa den stiftende generalforsamling d. 27. november 2007.
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Jelling Bryggeri A/S
CVR-nummer 31086736

Arsrapport 2007-2009
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Jelling Bryggeri A/S

Selskabsoplysninger

Selskab

Jelling Bryggeri A/S
Hvesager 37

7300 Jelling

Hjemstedskommune: Vejle

CVR-nnummer: 31085736

Regnskabsperiode: 1. november 2007 - 30. april 2009
Regnskabsar: 1

Kundenummer: 26004351

Bestyrelse

Sgren Fjordside, formand
Preben Schou

Biarne Nielsen

Sgren Mols

Bjarne Gunnar Bagge
{ena Knudsen Heldbo
Kurt Berg Rasmussen

Direktion
Erik @glund Jensen

Pengeinstitut

Den Jyske Sparekasse
Gormstory 1

7300 Jelling

Advokat

Ret & RAd Sundhuset

Kristen Miké&l - Morten Dalsgaard
Clarasvej 2

8700 Horsens

Revision

Dansk Revision Kolding/Egtved
registreret revisionsanpartsselskab
Koldingvej 1, Vester Nebel

6040 Egtved

- Dansk
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Jelling Bryggeri A/S

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt Srsrapporten for 2007-2009 for Jel-
fing Bryggeri A/S.

Rrsrapporfen er aflagt | overensstemmelse med arsregrskabsloven. Vi anser depn valglte regn-
skabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30. april 2009 samt resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. november 2007 - 30. april 2009.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamlingens godkendelse.

Jelling, den 7. maj 2009.

Direktion: .-

EdieBglund Jensen

Bestyrelse:

3

P

Ssren Mols

Lena. Knudsen Heldbo

Ehen Schou

PNBONEMANN DALSGAARD
_Advokat
RetgRad
SUNDHUSET Advokatar
Clarasvej 2, 8700 Horsens

MOR1

3 Dansk
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Jelling Bryggeri A/S

Den uafhaengige revisors pdtegning

Til aktionzererne i Jelling Bryggeri A/S
Vi har revideret arsrapporten for Jelling Bryggeri A/S for regnskabséret 1. november 2007 - 30,

april 2009, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resuitat-
opggrelse, balance og noter. Arsrapporten aflaegges efter Zrsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsrapporten
tedelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en &rsrapport, der giver et retvisende biliede i

overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kentroller, der er relevante for at udarbejde og aflzzgge en Arsrapport, der
giver et retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgveise

af regnskabsmazssige sken, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision
Vort ansvar er at afgive en konkiusion om 8rsrapporten pd grundlag af vor revision. Vi har udfert

vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krazver, at vi
fever op til etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen med henblik p& at opna hej grad af
sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vaasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er an-
fgrt i Srsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risikoen for vassentlig feflinformation | &rsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvi-
gelser eller fejl. Ved risitkovurderingen overvejer revisor ihterne kontroller, der er relevante for
selskabets udarbejdelse og afleeggelse af en drsrapport, der giver et retvisende billede, med hen-
blik pé at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstazndighederne, men ikke med
det forma! at.afgive en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om
de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede

prazsentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for

vor konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehoid,

Dansk
Revision



Jelling Bryggeri A/S

Den uafhsengige revisors pategning

Konklusion

Det er vor opfattetse, at Srsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsc%'ret
1. riovember 2007 - 30. april 2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vester Nebel, den 7. maj 2009.
Dansk Bevisien Kelding /Egtved
registrefet revisiogpanpartsselskab
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Jelling Bryggeri A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er ifglige vedtaegterne brygning og salg af gl i Byens Hus i Jelling samt andre

steder samt dertil naturligt forbundet virksomhed,

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Rrets udvikling og resultat anses for tilfredsstiflende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig belydning for ars-

rapporten for 2007-2009.

Dansk
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Jelling Bryggeri A/S

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Jelling Bryggeri A/S for 2007-2009 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-

skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilfiyde

selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideiigt.

Forpligtelser indregnes i batancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil

frag8 selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fprste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflzegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardire-
guleringer af finansielle akfiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt titbagefgrsler som folge af aandrede regn-
skabsmasssige skgn af belpb, der tidligere har veerel indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Indtoegtskriterium
Som indteegtskriterium er anvendt faktureringsprincippet.

Andre eksterne emkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration

mv,

Finansielle indtaegter og omkostninger .
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt tillzeg og godtgerelse vedrg-

rende acontoskatteordningen m.v.

Skat af irets resultat
Arets skat, som bestdr af rets aktuelle skat og 8rets forskydning i udskudt skat, indregnes i re-

sultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkaplitalen med
dan del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Dansk
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Jelling Bryggeri A/S

Anvendt regnskabspraksis

Batancen

varebeholdninger
varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne

er lavere. Eventuelte nedskrivninger til nettorealisationsvasrdien indregnes i resultatopggrelsen.

Kostprisen for handelsvarer samt rdvarer og hjzipematerialer omfatter anskaffelsespris med til-

la=g af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstitlede feerdigvarer samt varer under fremstiiling omfatter kostpris for révarer,
hjesipematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tiigodehavendar miies til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

vaerdien reduceres med nedskrivaing til im@degaelse af forventede tab.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt tif amortiseret kostpris svarende tit nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelte skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af Srets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere Srs skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsherettiget skattemaessigt under-
skud, méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pd grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givaing vil vesre gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i

udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Jansk
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Jelling Bryggeri A/S

Resultatopggrelse

2007-2009
GKK

Bruttofortieneste

Andre finansielle indtazgter
Ordinaert resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resuitat

Forslag til resuitatdisponering:
Overfert overskud efler underskud

Disponeretialt

15.266

Dansk
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Jelling Bryggeri A/S

30.4.2009
Balance, aktiver DKK
Varelager 51.022
Vareheholdninger 51.022
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.455
Tilgodehavender 3.455
Likvide beholdninger 924.094

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

978.571

Dansk
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Jelling Bryggeri A/S

Balance, passiver

30.4.2009
DKK

Aktiekapital
Overfart overskud eller underskud

Egenkapital i alt

L.everandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

700.000
37.639

737.639

57.577
12.600
170.755

T 240,932

240,932

Dansk
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Jelling Bryggeri A/S

2007-2009
Noter DKK
1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af 3rets skattepligtige indkomst -12.600
-12.6060
2 Aktiekapital
Selskabskapital, prime 700.000
T 700.000
Selskabskapitalen bestar af 280 aktier & 2.500 DKK eller multipla heraf.
3 Qverfort overskud eller underskud
Rrets overferte overskud eller tab 37.639
37.639
4q Selskabsskat
Skat af 8rets resultat 12.600
T 12,600

13
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DRIFTSBUDGET 2009

Omsaetning i alt:

Salg af Flaskes! 15.500 stk. 287.500
Salg af 120 Fadel og 15 udiejning af fadefsanlzeg 63.000
Salg af andre varer 600

351.100

Kab af ol 7.500 liter & 23.30

174.750

Kab af fadel 2.500 liter & 14,60 36.250
Etiketter 20.400
Gavesesker 7.200
Transportomkostninger 800
Co2 1.200
Variable omkostninger i alt: 240.400

Dackningsbidrag (DB): (Omsaetning - vari.omkostninger)

110.700

Faste omikostnin

Kontorartikler 900
Porto og gebyrer 2.000
Mobiltelefon 1.200
Web site abonnement/hosting og opdatering 200
Markedsfgringfannoncer/reklame 1.200
Medeudgifter 1.000
Kontingenter for virksomheden 2.000
Revisor 12.500,00 12.500
Advokat 5.000,00 5.000
Uforudsete omkostninger 5% af faste omkostninger 1.300
Fasteomkostninger i alt: 27.300
Resuitat far renter og afskrivninger (DB-faste omkost.) 83.400
If( 3 e
Andet Fadglsanleeg og Fustager 1 4.200
Afskrivninger i alt: 4.200
ger - renter og afskriv. i ait 31.500




Bilag: Y

Forretningsplan
for

Jelling Bryggeri A/S

Indhold:

1. Baggrundsoplysninger
2. Resumé og idégrundlag
3. Produktet
4. Markedsbeskrivelse
5. Salg og markedsfgring
6. Organisering af virksomheden
7. Virksomhedens udvikling
8. Budget

Jelling, februar 2009



1. Baggrundsoplysninger:
. Navn: Jelling Bryggeri A/S
* Adresse: Gorms Torv
. Postnummer: 7300 Jelling
. Web-adresse: www.jellingbryggeri.dk

2. Resumeé og idégrundlag:
Virksomhedens forretningsgrundlag - hvad tjener den penge pa?:

Jelling Bryggeris aktionaerer har tegnet aktier i bevidstheden om at aktaeudbyttet
vil vaere symbolsk. Det vil sige at man principielt har stillet kapital til radighed for
dette lokale initiativ med fuld risiko for tab, men ogséd med bevidstheden om at
det vil veere overvejende sandsynllgt at aktleselskabet er i stand til at tjene
penge pd produkterne, nar materiellet pa forhand er givet, og udgiften til
arbejdskraft vil vaere minimal (overvejende frivillig arbejdskraft). Dette
kombineret med det faktum, at det i Igbet af det fgrste halvandet ar har veeret
muligt at afszette 20.000 liter gl, fordelt over 5 gltyper, ggr udgangspositionen
saerdeles positiv med hensyn til bade omsaetning og overskud.

3. Produkt:

Jelling Bryggeri vil producere varierende typer gl: over- og undergaerede, lyse og
mgrke varianter, arstidsbestemte og innovative gl.

Bryggeriet ser et marked for et varieret udbud af kvalitetsgl, der kan have

tilknyttet en historie.
Vi ser afsaetningsmuligheder for lokalt produceret gl.
Vi ser et behov for aktiviteter i forbindelse med etablering og drift af Byens Hus.

Vi ser et behov for gavepakninger og private labels.

produktet fremstilles/brygges i cafémiljget.
Produktet kan nydes lokalt i cafémiljget.
Produktet er en del af aktiviteterne i Byen Hus

Vi forventer en levetid for de enkelte gityper p& melllem 8 og 12 maneder.

Navn pa leverandgrer af produktet:
Egen fabrikation eller kontraktbryg.

Nogdvendigt lagei:

Antal/styk/pris: Lager 1000 liter a kr. 20/liter.
Fade.

Flasker.

Distributionsform/salgskanaler for produktet:
Salg til café i Byens Hus.

Salg til diverse arrangementer.

Salg gennem lokale brugser, specialbutikker o. lign.
Salg til aktionaerer.



Salg til div. distributgrer.

Branchens udviklingsmuligheder:
Optimering af de faste kvalitetsgl.
Brygning af innovative specialgl.
Lejlighedsbryg til private fabels.

Navn pd virksomhedens brancheforening:
Bryggeriforeningen.
Foreningen af Danske Bryghuse.

De vigtigste konkurrenter:
1: Regionaie mikrobryggerier
2: Landsdakkende mikrobryggerier

Konkurrenternes distributionsform:
Diverse keeder (Coop, Dagrofa og Dansk Supermarked)
Direkte salg til forbruger

Sterke og svage sider ved konkurrenterne:

Steerke sider:
Regionalt baseret
@vrige kan levere interessante specialgl, kan dumpe priser, kan lave

landsdaekkende presse/reklame.

Svage sider:
Udskeenker ikke lokalt.
@vrige er ikke lokalt baseret med aktionaerer o. lign.. Har ingen interesse

specielt i vores lokalomrade.

4. Markedsbeskrivelse:

Jelling Bryggeris produkter skal fgrst og fremmest afsacttes | den café, som bliver
en del af Jellingegnens kommende kulturcenter, Byens Hus. I Igbet af 2009 skal
byggeriet af Byens Hus pabegyndes. Huset kommer bl.a. til at rumme bibliotek,
borgerservice, biograf, kunstnerveerksteder, udstillingsarealer og mgdelokaler.
Brygudstyr og aftapningsanleeg i Jelling Bryggeri A/S bliver en integreret del af
cafeen. Endvidere skal gl fra Jelling Bryggeri A/S afseettes i egnens supermarkeder
og specialbutikker.

Jelling med oldtidsminder og besggscentret Kongernes Jelling bliver i de
kommende 3r mal for en stadig stigende turiststrgsm. Det er vores forventning, at
Byens Hus fremover vil kunne profitere dels af mange turister pd egnen og dels af
rigtig mange besggende til de aktiviteter, der bliver tilbudt i Byens Hus.

Der skal produceres specialgl af haj kvalitet. Malet for bryggerivirksomheden er, at
driften skal kunne hvile i sig selv, idet der hverken kalkuleres med indtjening for
at tilgodese aktionzerinteresser eller belastende Ipnomkostninger.



5. Salg og markedsfgring:

Salgs- og markedsfgringsaktiviteter vil forega ved kulturelle aktiviteter, ved
lejlighedsevents samt ved “mund til mund - metoden”. Der er udarbejdet et
aktionaermateriale, som er fordelt blandt kommende aktionazrer. Endvidere sgrger
vi for Igbende information via dagspressen, og vi vil lejlighedsvis annoncere i
fokale medier. Vi har god kontakt til den lokale presse, som Igbende omtaler
aktiviteterne i Jelling Bryggeri.

6. Organisering af virksomheden:

Virksomhedens navn/adresse/tif.
Jelling Bryggeri A/S

Gorms Torv

7300 Jelling

Virksomhedsform:
Aktieselskab

Virksomhedens ejer(e):
Aktioneerejet

Bankforbindelse:
Den Jyske Sparekasse
Gorms Torv 1

7300 Jelling

Tif.: 75 87 14 22

Revisor:
Dansk Revision
Koldingvej 1
Vester Nebel
6040 Egtved

Forretningspolitiker:
Der aftales en hensigtserkleering med Gang i Midtbyen vedrgrende leje af lokaler i

Byens Hus.

Prispolitik:
Kvalitetsgl med priser i den gvre ende

Rabatpolitik:
Der kan ydes rabat til aktionaerer samt ved aftagning af sterre meengder (over

120 flasker), men vejledende udsalgspris forsgges fastholdt.

Betalingsbetingeliser: . ,
Der ydes 8 dages kredit, med mindre andre aftaler er indgaet.



7. Virksomhedens udvikling:

I december 2006 blev der af “Gang i Midtbyen” dannet en arbejdsgruppe til
stiftelse af Jelling Bryggeri A/S, som skal have produktionslokaler i tilknytning til
cafeen i det kommende kulturhus, “Byens Hus”, i Jelling.

Arbejdsgruppen lavede et aktiesalgsmateriale, og i marts 2007 startede salget af
tegningsretter til kab af aktier pa 2500 kr. for personlige aktier og 25.000 kr. for
firmaaktier. Midt i oktober 2007 er der solgt tegningsretter, som svarer til et salg
af aktier pa ca. 1.500.000 kr.

Pga. salg af gl m.m. er det blevet ngdvendigt at etablere aktieselskabet tidligere
end forventet, s& derfor blev aktieselskabet stiftet i november 2007, i fgrste
omgang med en aktiekapital p& 700.000 kr. Nar selve bryganleegget skal kgbes til
opsaetning | Byens Hus skal aktiekapitalen udvides til ca. 2.400.000 kr.

Det forventes, at produktionen af gl i Byens Hus starter i sensommeren 2010,

I 2000 forventes der en omsaetning pa ca. 350.000 kr. og et overskud pd knap

80.000 kr,
I 2010, som er det ar produktionen i Byens Hus starter, forventes der en

omszetning pa ca. 450.000 kr. og et overskud pa godt 80.000 kr.
I 2011 forventes der en omsaetning pa ca. 550.000 kr. og et overskud pa godt

70.000 kr.

Der er pt. en brygger i Jelling Bryggeri, og det er tanken, at der skal tilknyttes
flere til bryggeriet. Desuden er der ansat en direktgr.

8. Budget:

Jelling Bryggeri A/S etableres med udgangspunkt i en aktiekapital pa ca.

2.400.000 kr.
Anlaegsinvesteringen bliver fgigende:

Bryganlaeg og lagertanke: 2.080.000 kr.
Supplerende anlaeg: 190.000 kr.
Fadglshaner m.m.: 130.000 kr.

I alt: 2.400.000 kr.



